Un incitant fiscal
pour les bons
d'Etat

Le Sénat examine deux proposi-
tions de lok, visant 3 étendre aux
bons d'Etal lexonératbon du pré-
comple mabilier, dont béndfi-
cient déjh les livrets dépargne.
Objectif: rapatrier une partie de
la dette belge, détenve & 60 %
par des pon-césidents. «Les
200 mlliards d'suros acewmlds
serrdes comples 8 ¥pangne affrent
de grandes pofentdelltds, dont la
Belgigue poerrrart fntelgerimern
firer parit qffn de corserver e
grande frdéperndonee & égand
des spdeiateurs dhrmngerss, dif le
sepateur Frangois Ballot {RIE).
Pour ce faire, les emprunts
d'Etat ont besgin, estiment les
stnabeurs, dun coup de pouce
figeal afin de compenser lewr fai-
bleliguiditdan regard du comple
épargne. Concrétement, les re-
venus des bons d"Etat seraient
exandris du pedeomple mabilber
(plafond de 1.770eures en 20113,
comme les]iveets.

La conformité de e principe
avecle droit européen dodl tou-
tefiois tre wirifide: un avanbzge
aux seuls sontribuables natio-
nawx ne biajse-i-il pas le mar-
cheé? Lasondration des comples
d¥pargne fait daillears lobjet
d'une plaiate au nbveau euro-
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LE CONSENSUS SUR L'EXONERATION DU PRECOMPTE SUR LES REVENUS DES BONS D'ETAT SE HEURTE AUX REGLES EUROPEENNES

Comment défiscaliser les bons d’Etat?

e Sénal examine actuelle-

ment deux propositions de
lod, visant 4 dtendre aux bons
d'Etat lexondration du pre-
compte mobilier, dant bénéfi-
cient déjh les livrets dépargne
Objectil: rapatrier une partiedeala
debte belge, désormais ddbenue &
60 % par des non-résidents, afin
ibe worefclierre sar expazifion d b spe-
culation intermationeles,

Les ménages belges édnargnent
beaucoup, au point d'sceumuler
plus de 200 milliards sur leurs Li-
vrele, Par comparsison, il ne
consacrent que guelgue 200 mil-
lions par an aux bons d'Etat... Iy
a done une belle marge de pro-
gression potentielle, si Pon par-
vient & rerdrele prodait suffiesm-
mentattractif pour eompenser 53

faible ligquidité aw regard du
comple dpangne.

Lidée est done d'utiliser Pinei-
tant fiscal Le VLD propose que
les revenas des bons d'Etat sofent
intdgres dans la premidne tranche
des revenus de Pépangne exondpés
du précompie mobilier {1770 eu-
rog pour 2011).

Le MR et le spaa vont plus loin:
ilssugairent de crder une tranche
dlexonération distinete pour les
bons d'Etat. Un particulier pour-
rait done cumuler les deux pro-
duits pour arriver & 3.540 suros
dintérdts nom baxda. w8l periel
de doprer pree viritable offraol-
vited au produfts, estime e séna-
tewr libéral Frangois Bellod

Aucun partine Soppose au prin-
cipe de lexondration des bons

d’Etat. Plusieurs écueils ont tou-
tefois S soubevds en commssion
des Finances:

b Lo glissement d'épargne ne fra-
gilisera-t-il pas les bangues? Un
écuedl i nuaneer par deart actwel
de 1 1000 entre les deux pro-

duitset les frais de courfage pour
ladistribution des bons d*Etat.

P Linternationalisation des em-
prunts d'Etat permet-elle d'oe-
teoyer un avanlage aux seuls
contribuables nationaux? La
question serasaulewde aupris du

Prochaine campagne fin mal

[ La prochaine émission des bors
dEtat belges au lieu le 4 juin 207
La péripde de souscripdion & ces bons
s5& déepulera du 24 mai au 1 juin
inchs. Comme lars da Fémissian de fin
#érier, trois bons dEtat seront
proposss au pubdic un bond 3 ans, un
a 5ans el |e broisiéme a 8 ans.

Pour chacun des bons o Etat. le taux

affert serm fixg le 16 mai 2001

En téwvigs, les taue bruts pour ces
maturités étzient sucressivement
de245%, 320 % et 375 W

(e= bors avaient permis [Agence de |z
detie belge (Ministire des finances),
de collecter 41,4 millors deumns.

Le bon & 5 ans avait &b e phus sollicitd
(627 milliors).

eonseil d'Etat, dont lavis est at-
tendu pour la fin juin. La pruo-
denee est dautant plus de mise
que la Belpique vient d%ire atia-
que dewant la Cour européenne
de justice par une bangue dtran-
gipe, Celle-ci juge discriminatoire
le fait que ses clients belges ne
paissent bénéficier de l'exondra-
tion des revenus de 1'pargne.

F Comment contraler exondra-
tion des titres de la dette, dont
l'acquisition emprunte des ea-
naux plus varids gue les livrats?
Léwvalution vers une sorte de re-
gigtre g2 pelournerail conlog sdes
pelifs dpargnants qud, soeuvent de
henne fof, snl répacdi oo il des s
lewr  dpargne  sur  plustenrs
compless, prévient le secrétaire
d Etat Bernard Cledfayt. s (CILC



